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e 2. 11 comma 1 non si applica se I'intermediario 5. La CONSOB puo, anche in via generale, richie-
7| consegna un documento informativo contenente le dere ai soggetti indicati nel comma 1, ai compo-
o informazioni stabilite dalla CONSOB agli acquiren- nenti degli organi di amministrazione e controllo
w ti che non siano investitori professionali, anche e ai dirigenti, nonché ai soggetti che detengono
N| qualora la vendita avvenga su richiesta di questi una partecipazione rilevante ai sensi dell’articolo
«¢| ultimi. Spetta all'intermediario I'onere della pro- 120 o che partecipano a un patto previsto dall’arti-
wd| Vva di aver adempiuto agli obblighi indicati dal colo 122 che siano resi pubblici, con le modalita
W presente comma. da essa stabilite, notizie e documenti necessari
= per I'informazione del pubblico. In caso di inot-
U TITOLO III - EMITTENTI temperanza, la CONSOB provvede direttamente a
= spese del soggetto inadempiente.
i CAPO I - INFORMAZIONE SOCIETARIA 6. Qualora i soggetti indicati nel comma 1 opponga-
no, con reclamo motivato, che dalla comunicazione al
Articolo 114 pubblico delle informazioni, richiesta ai sensi del com-
Comunicazioni al pubblico ma 5, possa derivare loro grave danno, gli obblighi di
1. Fermi gli obblighi di pubblicita previsti da specifi- comunicazione sono sospesi. La CONSOB, entro sette
che disposizioni di legge, gli emittenti quotati e i soggetti giorni, puo escludere anche parzialmente o temporanea-
che li controllano comunicano al pubblico, senza indu- mente la comunicazione delle informazioni, sempre che
gio, le informazioni privilegiate di cui all’articolo 181 cio non possa indurre in errore il pubblico su fatti e
che riguardano direttamente detti emittenti e le societa circostanze essenziali. Trascorso tale termine, il reclamo
controllate. La CONSOB stabilisce con regolamento le si intende accolto.
modalita e i termini di comunicazione delle informazio- 7. I soggetti che svolgono funzioni di amministrazio-
ni, detta disposizioni per coordinare le funzioni attribuite ne, di controllo o di direzione in un emittente quotato e i
alla societa di gestione del mercato con le proprie e puo dirigenti che abbiano regolare accesso a informazioni
individuare compiti da affidarle per il corretto svolgimen- privilegiate indicate al comma 1 e detengano il potere di
to delle funzioni previste dall'articolo 64, comma 1, adottare decisioni di gestione che possono incidere sul-
lettera b). I'evoluzione e sulle prospettive future dell’emittente quo-
2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposizioni tato, chiunque detenga azioni in misura almeno pari al
occorrenti affinché le societa controllate forniscano tutte 10 per cento del capitale sociale, nonché ogni altro
le notizie necessarie per adempiere gli obblighi di comu- soggetto che controlla I'emittente quotato, devono comu-
nicazione previsti dalla legge. Le societa controllate tra- nicare alla CONSOB e al pubblico le operazioni, aventi ad
smettono tempestivamente le notizie richieste. oggetto azioni emesse dall’emittente o altri strumenti
3. I soggetti indicati nel comma 1 possono, sotto la finanziari ad esse collegati, da loro effettuate, anche per
propria responsabilita, ritardare la comunicazione al interposta persona. Tale comunicazione deve essere effet-
pubblico delle informazioni privilegiate, nelle ipotesi e tuata anche dal coniuge non separato legalmente, dai
alle condizioni stabilite dalla CONSOB con regolamento, figli, anche del coniuge, a carico, nonché dai genitori, i
sempre che cio non possa indurre in errore il pubblico parenti e gli affini conviventi dei soggetti sopra indicati,
su fatti e circostanze essenziali e che gli stessi soggetti nonché negli altri casi individuati dalla CONSOB con
siano in grado di garantirne la riservatezza. La CONSOB, regolamento, in attuazione della direttiva 2004/72/CE del
con regolamento, puo stabilire. che 'emittente informi 29 aprile 2004 della Commissione. La CONSOB individua
senza indugio la stessa autorita della decisione di ritarda- con lo stesso regolamento le operazioni, le modalita e i
re la divulgazione al pubblico di informazioni privilegiate termini delle comunicazioni, le modalita e i termini di
e puo individuare le misure necessarie a garantire che il diffusione al pubblico delle informazioni, nonché i casi
pubblico sia correttamente informato. in cui detti obblighi si applicano anche con riferimento
4. Qualora i soggetti indicati al comma 1, o una alle societa in rapporto di controllo con I’emittente non-
persona che agisca in loro nome o per loro conto, ché ad ogni altro ente nel quale i soggetti sopra indicati
comunichino nel normale esercizio del lavoro, della pro- svolgono le funzioni previste dal primo periodo del pre-
fessione, della funzione o dell’ufficio le informazioni sente comima.
indicate al comma 1 ad un terzo che non sia soggetto ad 8. I soggetti che producono o diffondono ricer-
un obbligo di riservatezza legale, regolamentare, statuta- che o valutazioni, con I'esclusione delle societa di
rio o contrattuale, gli stessi soggetti indicati al comma 1 rating, riguardanti gli strumenti finanziari indica-
ne danno integrale comunicazione al pubblico, simulta- ti all’articolo 180, comma 1, lettera a), o gli emit-
neamente nel caso di divulgazione intenzionale e senza tenti di tali strumenti, nonché i soggetti che produ-
][ indugio in caso di divulgazione non intenzionale. cono o diffondono altre informazioni che racco-
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mandano o propongono strategie di investimento
destinate ai canali di divulgazione o al pubblico,
devono presentare I'informazione in modo corret-
to e comunicare I'esistenza di ogni loro interesse
o conflitto di interessi riguardo agli strumenti fi-
nanziari cui I'informazione si riferisce.

9. La CONSOB stabilisce con regolamento:

a) disposizioni di attuazione del comma 8;

b) le modalita di pubblicazione delle ricerche e
delle informazioni indicate al comma 8 prodotte o diffu-
se da emittenti quotati o da soggetti abilitati, nonché da
soggetti in rapporto di controllo con essi.

10. Fatto salvo il disposto del comma 8, le disposizio-
ni emanate ai sensi del comma 9, lettera @), non si
applicano ai giornalisti soggetti a norme di autoregola-
mentazione equivalenti purché la loro applicazione con-
senta di conseguire gli stessi effetti. La CONSOB valuta,
preventivamente e in via generale, la sussistenza di dette
condizioni.

11. Le istituzioni che diffondono al pubblico dati o
statistiche idonei ad influenzare sensibilmente il prezzo
degli strumenti finanziari indicati all’articolo 180, com-
ma 1, lettera @), devono divulgare tali informazioni in
modo corretto e trasparente.

12. Le disposizioni del presente articolo si applicano
anche ai soggetti italiani ed esteri che emettono strumen-
ti finanziari per i quali sia stata presentata una richiesta
di ammissione alle negoziazioni nei mercati regolamenta-
ti italiani.

Articolo 114-bis
Informazione al mercato in materia di attribu-
zione di azioni a esponenti aziendali, dipen-
denti o collaboratori
1. I piani di compensi basati su azioni o stru-
menti finanziari a favore di componenti del consi-
glio di amministrazione ovvero del consiglio di
gestione, di dipendenti o di collaboratori non lega-
ti alla societa da rapporti di lavoro subordinato,
owvero di componenti del consiglio di amministra-
zione ovvero del consiglio di gestione, di dipen-
denti o di collaboratori di altre societa controllan-
ti o controllate sono approvati dall’assemblea dei
soci. Almeno quindici giorni prima dell’esecuzio-
ne dei piani sono rese pubbliche, mediante invio
di un comunicato alla CONSOB, alla societa di ge-
stione del mercato, che lo mette immediatamente
a disposizione del pubblico, e ad almeno due agen-
zie di stampa, le informazioni concernenti:
a) le ragioni che motivano l'adozione del
piano;
b) i soggetti destinatari del piano;
¢) le modalita e le clausole di attuazione del
piano, specificando se la sua attuazione ¢ subordi-

nata al verificarsi di condizioni e, in particolare,
al conseguimento di risultati determinati;

d) 'eventuale sostegno del piano da parte
del Fondo speciale per 'incentivazione della parte-
cipazione dei lavoratori nelle imprese, di cui al-
I'articolo 4, comma 112, della legge 24 dicembre
2003, n. 350;

¢) le modalita per la determinazione dei
prezzi o dei criteri per la determinazione dei
prezzi per la sottoscrizione o per I'acquisto delle
azioni;

J) i vincoli di disponibilita gravanti sulle
azioni ovvero sui diritti di opzione attribuiti, con
particolare riferimento ai termini entro i quali sia
consentito o vietato il successivo trasferimento al-
la stessa societa o a terzi.

2. Le disposizioni del presente articolo si appli-
cano anche agli emittenti strumenti finanziari dif-
fusi fra il pubblico in misura rilevante ai sensi
dell’articolo 116.

3. La CONSOB definisce con proprio regola-
mento: .

 a) le informazioni, relative agli elementi in-
dicati nel comma 1, che devono essere fornite in
relazione alle varie modalita di realizzazione del
piano, prevedendo informazioni piu dettagliate
per piani di particolare rilevanza;

b) cautele volte ad evitare che i piani di cui
al comma 1 inducano comportamenti contrastan-
ti con linteresse della societa, anche discipli-
nando i criteri per la fissazione del prezzo del-
le azioni e degli altri strumenti finanziari, le
modalita e i termini per I'esercizio dei diritti
che essi attribuiscono, i limiti alla loro circola-
zione.

Articolo 115
Comunicazioni alla CONSOB
1. La CONSOB, al fine di vigilare sulla correttezza
delle informazioni fornite al pubblico puo, anche in via
generale:

a) richiedere agli emittenti quotati, ai soggetti che
li controllano e alle societd dagli stessi controllate, la
comunicazione di notizie e documenti, fissandone le
relative modalita;

b) assumere notizie, anche mediante la loro
audizione, dai componenti degli organi sociali,
dai direttori generali, dai dirigenti preposti alla
redazione dei documenti contabili societari e da-
gli altri dirigenti, dalle societa di revisione, dalle
societa e dai soggetti indicati nella lettera a);

¢) eseguire ispezioni presso i soggetti indicati nel-
le lettere a) e b), al fine di controllare i documenti
aziendali e di acquisirne copia;
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c-bis) esercitare gli ulteriori poteri previsti dall’ar-
ticolo 187-octies;

2. I poteri previsti dalle lettere @), b) e ¢) possono
essere esercitati nei confronti dei soggetti che detengono
una partecipazione rilevante ai sensi dell’articolo 120 o
che partecipano a un patto previsto dall’articolo 122.

3. La CONSOB pud altresi richiedere alle societa o
agli enti che partecipano direttamente o indirettamente a
societa con azioni quotate l'indicazione nominativa, in
base ai dati disponibili, dei soci e, nel caso di societa
fiduciarie, dei fiducianti.

Articolo 116
Strumenti finanziari diffusi tra il pubblico

1. Gli articoli 114, ad eccezione del comma 7, e 115
siapplicano anche agli emittenti strumenti finanziari che,
ancorché non quotati in' mercati regolamentati italiani,
siano diffusi tra il pubblico in misura rilevante. La CON-
SOB stabilisce con regolamento i criteri per 'individua-
zione di tali emittenti e puo dispensare, in tutto o in
parte, dall’osservanza degli obblighi previsti dai predetti
articoli emittenti strumenti finanziari quotati in mercati
regolamentati di altri paesi dell’'Unione Europea o in
mercati di paesi extracomunitari, in considerazione degli
obblighi informativi a cui sono tenuti in forza della quota-
zione.

2. Gli emittenti indicati nel comma 1 sottopongono il
bilancio di esercizio e quello consolidato, ove redatto, al
giudizio di una societa di revisione iscritta nel registro
dei revisori contabili. Si applicano le disposizioni degli
articoli 155, comma 2, 156, 160, 162, commi 1 e 2,
163, commi 1 e 4.

Articolo 117-bis
Fusioni fra societd con azioni quotate
e societa con azioni non quotate
1. Sono assoggettate alle disposizioni dell’arti-
colo 113 le operazioni di fusione nelle quali una
societa con azioni non quotate viene incorporata
in una societa con azioni quotate, quando I'entita
degli attivi di quest’ultima, diversi dalle disponibi-
lita liquide e dalle attivita finanziarie che non co-
stituiscono immobilizzazioni, sia significativamen-
te inferiore alle attivita della societa incorporata.
2. Fermi restando i poteri previsti dall’articolo
113, comma 2, la CONSOB, con proprio regolamen-
to, stabilisce disposizioni specifiche relative alle
operazioni di cui al comma 1 del presente articolo.

Articolo 117-ter
Disposizioni in materia
di finanza etica
1. La CONSOB, previa consultazione con tutti i
soggetti interessati e sentite le Autorita di vigilan-

za competenti, determina con proprio regolamen-
to gli specifici obblighi di informazione e di rendi-
contazione cui sono tenuti i soggetti abilitati e le
imprese di assicurazione che promuovono prodot-
ti e servizi qualificati come etici o socialmente
responsabili.

Articolo 118
Casi di inapplicabilita

1. Le disposizioni della presente sezione non si appli-
cano agli strumenti finanziari previsti dall’articolo 100,
comma 1, lettere &) ed e).

2. L’articolo 116 non si applica agli strumenti
finanziari emessi dalle banche, diversi dalle azio-
ni o dagli strumenti finanziari che permettono di
acquisire o sottoscrivere azioni.

Articolo 118-bis
Riesame delle informazioni
Jornite al pubblico

1. La CONSOB stabilisce con regolamento le
modalita e i termini per il riesame periodico delle
informazioni comunicate al pubblico ai sensi di
legge, comprese le informazioni contenute nei do-
cumenti contabili, dagli emittenti quotati.

CAPO II - DISCIPLINA DELLE SOCIETA CON AZIONI QUOTATE

SEZIONE 1-BIS
INFORMAZIONI SULL’ADESIONE
A CODICI DI COMPORTAMENTO

Articolo 124-bis
Obblighi di informazione relativi
ai codici di comportamento

1. Le societa di cui al presente capo diffondono
annualmente, nei termini e con le modalita stabili-
ti dalla CONSOB, informazioni sull’adesione a co-
dici di comportamento promossi da societa di ge-
stione di mercati regolamentati o da associazioni
di categoria degli operatori e sull’osservanza de-
gli impegni a ci0 conseguenti, motivando le ragio-

ni dell’eventuale inadempimento.

Articolo 124-ter
Vigilanza sull’informazione
relativa ai codici di comportamento
1. La CONSOB, negli ambiti di propria compe-
tenza, stabilisce le forme di pubblicita cui sono
sottoposti i codici di comportamento promossi da
societa di gestione di mercati regolamentati o da
associazioni di categoria degli operatori, vigila
sulla veridicita delle informazioni riguardanti
I'adempimento degli impegni assunti, diffuse dai
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soggetti che vi abbiano aderito, e irroga le corri-
spondenti sanzioni in caso di violazione.

SEZIONE 1T - TUTELA DELLE MINORANZE

Articolo 126-bis
Integrazione dell’ordine
del giorno dell’assemblea

1. I soci che, anche congiuntamente, rappresen-
tino almeno un quarantesimo del capitale sociale
possono chiedere, entro cinque giorni dalla pub-
blicazione dell’avviso di convocazione dell’assem-
blea, lintegrazione dell’elenco delle materie da
trattare, indicando nella domanda gli ulteriori ar-
gomenti da essi proposti.

2. Delle integrazioni all’elenco delle materie
che I'assemblea dovra trattare a seguito delle ri-
chieste di cui al comma 1 ¢ data notizia, nelle
stesse forme prescritte per la pubblicazione del-
I'avviso di convocazione, almeno dieci giorni pri-
ma di quello fissato per I’assemblea.

3. L’integrazione dell’elenco delle materie da
trattare, ai sensi del comma 1, non ¢ ammessa per
gli argomenti sui quali 'assemblea delibera, a nor-
ma di legge, su proposta degli amministratori o
sulla base di un progetto o di una relazione da
essi predisposta.

SEZIONE HI - DELEGHE DI VOTO

Articolo 139
Requisiti del committente

1. I committente deve possedere azioni che gli con-
sentano l'esercizio del diritto di voto nell’assemblea per
la quale € richiesta la delega in misura almeno pari
all'uno per cento del capitale sociale rappresentato da
azioni con diritto di voto nella stessa e deve risultare
iscritto da almeno sei mesi nel libro dei soci per la
medesima quantita di azioni. La CONSOB stabilisce
per societi a elevata capitalizzazione e ad azionariato
particolarmente diffuso percentuali di capitale inferiori.

2. Ai fini previsti dal comma 1, per le societa di
gestione del risparmio e per i soggetti abilitati alla istitu-
zione di fondi pensione si tiene conto anche delle azioni
di pertinenza dei fondi per conto dei quali essi esercita-

" po il diritto di voto.

Articolo 145
Emissioni delle azioni
1. Le societa italiane con azioni ordinarie quotate in
mercati regolamentati italiani o di altri paesi dell’'Unione
Europea possono emettere azioni prive del diritto di voto,
dotate di particolari privilegi di natura patrimoniale.
2. Latto costitutivo determina il contenuto del privile-

gio, le condizioni, i limiti, le modalita e i termini per il
suo esercizio; stabilisce altresi i diritti spettanti agli azio-
nisti di risparmio in caso di esclusione dalle negoziazioni
delle azioni ordinarie o di risparmio.

3. Le azioni devono contenere, in aggiunta alle indica-
zioni prescritte dall’articolo 2354 del codice civile, la
denominazione di «azioni di risparmio» e I'indicazione
dei privilegi che le assistono; le azioni possono essere al
portatore, salvo il disposto dell’articolo 2354, secondo
comma, del codice civile. Le azioni appartenenti agli
amministratori, ai sindaci e ai direttori generali devono
essere nominative.

4. abrogato

5. Se, in conseguenza della riduzione del capitale per
perdite, I'ammontare delle azioni di risparmio e delle
azioni a voto limitato supera la meta del capitale sociale,
il rapporto indicato nel comma 4 deve essere ristabilito
entro due anni mediante emissione di azioni ordinarie
da attribuire in opzione ai possessori di azioni ordinarie.
Tuttavia, se la parte di capitale rappresentata da azioni
ordinarie si ¢ ridotta al di sotto del quarto del capitale
sociale, deve essere riportata almeno al quarto entro sei
mesi. La societa si scioglie se il rapporto tra azioni
ordinarie e azioni di risparmio e con voto limitato non &
ristabilito entro i termini predetti.

6. Della parte di capitale sociale rappresentata da
azioni di risparmio non si tiene conto ai fini della
costituzione dell’assemblea e della validita delle delibe-
razioni, né per il calcolo delle aliquote stabilite dagli
articoli 2367, 2393, quinto e sesto comma,
2393-bis, 2408, secondo comma e 2409, primo com-
ma, del codice civile.

7. Le azioni di risparmio possono essere emesse sia
in sede di aumento del capitale sociale, osservando le
disposizioni dell’articolo 2441 del codice civile, sia in
sede di conversione di azioni gia emesse, ordinarie o di
altra categoria; il diritto di conversione ¢ attribuito ai
soci con deliberazione dell’assemblea ordinaria.

8. Salvo diversa disposizione dell’atto costitutivo, in
caso di aumento di capitale a pagamento per il quale non
sia stato escluso o limitato il diritto di opzione, i posses-
sori di azioni di risparmio hanno diritto di opzione su
azioni di risparmio della stessa categoria owero, in man-
canza o per la differenza, nell’ordine, su azioni di rispar-
mio di altra categoria, su azioni privilegiate ovvero su
azioni ordinarie.

SEZIONE IV-BIS
ORGANI DI AMMINISTRAZIONE

Articolo 147-ter
Elezione e composizione
del consiglio di amministrazione
1. Lo statuto prevede che i membri del consi-
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glio di amministrazione siano eletti sulla base di
liste di candidati e determina la quota minima di
partecipazione richiesta per la presentazione di
esse, in misura non superiore a un guarantesimo
del capitale sociale.

2. Per le elezioni alle cariche sociali le votazio-
ni devono sempre svolgersi con scrutinio segreto.

3. Salvo quanto previsto dall’articolo
2409-septiesdecies del codice civile, almeno
uno dei membri del consiglio di amministrazio-
ne ¢ espresso dalla lista di minoranza che ab-
bia ottenuto il maggior numero di voti e non sia
collegata in alcun modo, neppure indirettamen-
te, con la lista risultata prima per numero di
voti. Nelle societa organizzate secondo il siste-
ma monistico, il membro espresso dalla lista di
minoranza deve essere in possesso dei requisi-
ti di onorabilita, professionalita e indipenden-
za determinati ai sensi dell’articolo 148, com-
mi 3 e 4. Il difetto dei requisiti determina la
decadenza dalla carica.

4. In aggiunta a quanto disposto dal comma 3,
qualora il consiglio di amministrazione sia compo-
sto da piu di sette membri, almeno uno di essi
deve possedere i requisiti di indipendenza stabili-
ti per i sindaci dall’articolo 148, comma 3, non-

ché, se lo statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti .

previsti da codici di comportamento redatti da
societa di gestione di mercati regolamentati o da
associazioni di categoria. Il presente comma non
si applica al consiglio di amministrazione delle
societa organizzate secondo il sistema monistico,
per le quali rimane fermo il disposto dell’articolo
2409-septiesdecies, secondo comma, del codice
civile.

Articolo 147-quater
Composizione del consiglio
, di gestione
1. Qualora il consiglio di gestione sia composto
da piu di quattro membri, almeno uno di essi deve
possedere i requisiti di indipendenza stabiliti per
i sindaci dall’articolo 148, comma 3, nonché, se lo
statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti previsti

da codici di comportamento redatti da societa di -

gestione di mercati regolamentati o da associazio-
ni di categoria.

Articolo 147-quinquies

Requisiti di onorabilita
1. I soggetti che svolgono funzioni di ammini-
strazione e direzione devono possedere i requisiti
di onorabilita stabiliti per i membri degli organi
di controllo con il regolamento emanato dal Mini-

stro della giustizia ai sensi dell'articolo 148, com-
ma 4.

2. Il difetto dei requisiti determina la decaden-
za dalla carica.

Articolo 148
Composizione
L. L'atto costitutivo della societa stabilisce per il colle-
gio sindacale:

a) il numero, non inferiore a tre, dei membri
effettivi;

b) il numero, non inferiore a due, dei membri
supplenti;

c) abrogata

d) abrogata

2. La CONSOB stabilisce con regolamento
modalita per I'elezione di un membro effettivo
del collegio sindacale da parte dei soci di mi-
noranza.

2-bis. 1l presidente del collegio sindacale ¢ no-
minato dall’assemblea tra i sindaci eletti dalla mi-
noranza.

3. Non possono essere eletti sindaci e, se eletti, deca-
dono dall’ufficio:

a) coloro che si trovano nelle condizioni previste
dall’articolo 2382 del codice civile;

b) il coniuge, i parenti e gli affini entro il quarto
grado degli amministratori della societd, gli amministra-
tori, il coniuge, i parenti e gli affini entro il quarto grado
degli amministratori delle societad da questa controllate,
delle societa che la controllano e di quelle sottoposte a
comune controllo;

¢) coloro che sono legati alla societd od alle socie-
ta da questa controllate od alle societa che la controllano
od a quelle sottoposte a comune controllo ovvero agli
amministratori della societa e ai soggetti di cui
alla lettera b) da rapporti di lavoro autonomo o subor-
dinato owero da altri rapporti di natura patrimoniale
che ne compromettano I'indipendenza. -

4. Con regolamento adottato ai sensi dell’artico-
lo 17, comma 3, della legge 23 agosto 1988, n.
400, dal Ministro della giustizia, di concerto con il
Ministro dell’economia e delle finanze, sentiti la
CONSOB, la Banca d’Italia e 'ISVAP, sono stabiliti i
requisiti di onorabilita e di professionalita dei
membri del collegio sindacale, del consiglio di
sorveglianza e del comitato per il controllo sulla
gestione. Il difetto dei requisiti determina la deca-
denza dalla carica.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano
le disposizioni di cui ai commi 2 e 3.

4-ter. Al comitato per il controllo sulla gestio-
ne si applicano le disposizioni dei commi 2-bis e
3. Il rappresentante della minoranza ¢ il membro

PAGINA 66 28 GENNAIO 2006 NUMERO 4




+ GUIDA AL DIRITIO

3
§
¥

|
§
|
!

IL SOLE-24 ORE

LE MODIFICHE AL TUF

del consiglio di amministrazione eletto ai sensi
dell’articolo 147-ter, comma 3.

4-qualer. Nei casi previsti dal presente artico-
lo, la decadenza ¢ dichiarata dal consiglio di am-
ministrazione o, nelle societa organizzate secon-
do i sistemi dualistico e monistico, dall’assemblea
entro trenta giorni dalla nomina o dalla conoscen-
za del difetto sopravvenuto. In caso di inerzia, vi
provvede la CONSOB, su richiesta di qualsiasi sog-
getto interessato o qualora abbia avuto comunque
notizia dell’esistenza della causa di decadenza.

Articolo 148-bis
Limiti al cumulo degli incarichi

1. Con regolamento della CONSOB sono stabili-
ti limiti al cumulo degli incarichi di amministrazio-
ne e controllo che i componenti degli organi di
controllo delle societa di cui al presente capo,
nonché delle societa emittenti strumenti finanzia-
ri diffusi fra il pubblico in misura rilevante ai
sensi dell'articolo 116, possono assumere presso
tutte le societa di cui al libro V, titolo V, capi V, VI
e VII, del codice civile. La CONSOB stabilisce tali
limiti avendo riguardo all’onerosita e alla com-
plessita di ciascun tipo di incarico, anche in rap-
porto alla dimensione della societa, al numero e
alla dimensione delle imprese incluse nel consoli-
damento, nonché all’estensione e all’articolazione
della sua struttura organizzativa.

2. Fermo restando quanto previsto dall’articolo
2400, quarto comma, del codice civile, i compo-
nenti degli organi di controllo delle societa di cui
al presente capo, nonché delle societa emittenti
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misu-
ra rilevante ai sensi dell’articolo 116, informano
la CONSOB e il pubblico, nei termini e modi pre-
scritti dalla stessa CONSOB con il regolamento di
cui al comma 1, circa gli incarichi di amministra-
zione e controllo da essi rivestiti presso tutte le
societa di cui al libro V, titolo V, capi V, VI e VII,
del codice civile. La CONSOB dichiara la decaden-
za dagli incarichi assunti dopo il raggiungimento
del numero massimo previsto dal regolamento di
cui al primo periodo.

Articolo 149
Doveri
1. 1l collegio sindacale vigila:

a) sull’osservanza della legge e dell’atto costitu-
tivo;

b) sul rispetto dei principi di corretta amministra-
zione;

¢) sull'adeguatezza della struttura organizzativa
della societd per gli aspetti di competenza, del sistema di

controllo interno e del sistema amministrativo-contabile
nonché sull’affidabilita di quest'ultimo nel rappresentare
correttamente i fatti di gestione,

c-bis) sulle modalita di concreta attuazione
delle regole di governo societario previste da codi-
ci di comportamento redatti da societa di gestione
di mercati regolamentati o da associazioni di cate-
goria, cui la societa, mediante informativa al pub-
blico, dichiara di attenersi; ‘

d) sull'adeguatezza delle disposizioni impartite dal-
la societa alle societa controllate ai sensi dell'articolo
114, comma 2.

2. 1 membri del collegio sindacale assistono alle
assemblee ed alle riunioni del consiglio di amministrazio-
ne e del comitato esecutivo. I sindaci, che non assistono
senza giustificato motivo alle assemblee o, durante un
esercizio sociale, a due adunanze del consiglio d’ammini-
strazione o del comitato esecutivo, decadono dall’ufficio.

3. II collegio sindacale comunica senza indugio alla
CONSOB le irregolarita riscontrate nell’attivita di vigilan-
za e trasmette i relativi verbali delle riunioni e degli
accertamenti svolti e ogni altra utile documentazione.

4. Il comma 3 non si applica alle societd con azioni
quotate solo in mercati regolamentati di altri paesi del-
I'Unione Europea.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano i
commi 1, 3 e 4. Almeno un componente del consiglio di
sorveglianza partecipa alle riunioni del consiglio di ge-
stione.

4-ter. Al comitato per il controllo sulla gestione si
applicano i commi 1, limitatamente alle lettere c-
bis) ed), 3 e 4.

Articolo 151
Poteri

1. I sindaci possono, anche individualmente, procede-
re in qualsiasi momento ad atti di ispezione e di control-
lo, nonché chiedere agli amministratori notizie, anche
con riferimento a societa controllate, sull’andamento del-
le operazioni sociali o su determinati affari, ovvero
rivolgere le medesime richieste di informazione
direttamente agli organi di amministrazione e di
controllo delle societa controllate.

2. I collegio sindacale puo scambiare informazio-
ni con i corrispondenti organi delle societa controlla-
te in merito ai sistemi di amministrazione e controllo
ed all'andamento generale dell'attivita sociale. Pud
altresi, previa comunicazione al presidente del consi-
glio di amministrazione, convocare I'assemblea dei
soci, il consiglio di amministrazione od il comitato
esecutivo ed avvalersi di dipendenti della societa per
I'espletamento delle proprie funzioni. I poteri di con-
vocazione e di richiesta di collaborazione possono
essere esercitati anche individualmente da ciascun
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membro del collegio, ad eccezione del potere di
convocare 'assemblea dei soci, che pud essere
esercitato 'da almeno due membri.

3. Al fine di valutare I'adeguatezza e I'affidabilita
del sistema amministrativo-contabile, i sindaci, sotto
la propria responsabilitd e a proprie spese, possono
avvalersi, anche individualmente, di propri dipenden-
ti e ausiliari che non si trovino in una delle condizio-
ni previste dall’articolo 148, comma 3. La societd
puo rifiutare agli ausiliari 'accesso a informazioni
riservate.

4. Gli accertamenti eseguiti devono risultare dal libro
delle adunanze e delle deliberazioni del collegio sindaca-
le da tenersi, a cura del collegio, nella sede della societa.
Si applicano le disposizioni dell’articolo 2421, ultimo
comma, del codice civile.

Articolo 151-bis
Poteri del consiglio
di sorveglianza

1. I componenti del consiglio di sorveglianza
possono, anche individualmente, chiedere notizie ai
consiglieri di gestione, anche con riferimento 2
societa controllate, sull'andamento delle operazioni
sociali o su determinati affari, ovvero rivolgere le
medesime richieste di informazione diretta-
mente agli organi di amministrazione e di con-
trollo delle societa controllate. Le notizie sono
fornite a tutti i componenti del consiglio di sorve-
glianza. ‘

2. I componenti del consiglio di sorveglianza posso-
no, anche individualmente, chiedere al presidente la
convocazione dell’organo, indicando gli argomenti da
trattare. La riunione deve essere convocata senza ritardo,
salvo che vi ostino ragioni tempestivamente comunicate
al richiedente ed illustrate al consiglio alla prima riunio-
ne successiva.

3. 11 consiglio di sorveglianza pud, previa comunica-
zione al presidente del consiglio di gestione, convocare
I'assemblea dei soci, il consiglio di gestione ed awalersi
di dipendenti della societa per I'espletamento delle pro-
prie funzioni. I poteri di convocazione e di richiesta di
collaborazione possono essere esercitati anche indivi-
dualmente da ciascun membro del consiglio, ad
eccezione del potere di convocare I'assemblea dei
soci, che pud essere esercitato da almeno due
membri.

4. 11 consiglio di sorveglianza, od un componente
dello stesso appositamente delegato, pud procedere in
qualsiasi momento ad atti d'ispezione e di controllo
nonché scambiare informazioni con i corrispondenti or-
gani delle societa controllate in merito ai sistemi di
amministrazione e controllo ed all'andamento generale
dell’attivita sociale.

Articolo 151-ter
Poteri del comitato
per il controllo sulla gestione

1. I componenti del comitato per il controllo sulla
gestione possono, anche individualmente, chiedere agli
altri amministratori notizie, anche con riferimento a so-
cieta controllate, sull’andamento delle operazioni sociali
o su determinati affari, ovvero rivolgere le medesime
richieste di informazione direttamente agli organi
di amministrazione e di controllo delle societa
controllate. Le notizie sono fornite a tutti i componenti
del comitato per il controllo sulla gestione.

2. I componenti del comitato per il controllo sulla
gestione possono, anche individualmente, chiedere al
presidente la convocazione del comitato, indicando gli
argomenti da trattare. La riunione deve essere convocata
senza ritardo, salvo che vi ostino ragioni tempestivamen-
te comunicate al richiedente ed illustrate al comitato alla
prima riunione successiva.

3. 1l comitato per il controllo sulla gestione pud,
previa comunicazione al presidente del consiglio di am-
ministrazione, convocare il consiglio di amministrazione
od il comitato esecutivo ed awalersi di dipendenti della
societa per I'espletamento delle proprie funzioni. I poteri
di convocazione e di richiesta di collaborazione possono
essere esercitati anche individualmente da ciascun
membro del comitato.

4. 11 comitato per il controllo sulla gestione, od un
componente dello stesso appositamente delegato, pud
procedere in qualsiasi momento ad atti d’ispezione e di
controllo nonché scambiare informazioni con i corri-
spondenti organi delle societd controllate in merito ai
sistemi di amministrazione e controllo ed all'andamento
generale dell’attivita sociale.

SEZIONE V-BIS
REDAZIONE DEI DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

Articolo 154-bis
Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari

1. Lo statuto prevede le modalita di nomina di
un dirigente preposto alla redazione dei documen-
ti contabili societari, previo parere obbligatorio
dell’organo di controllo.

2. Gli atti e le comunicazioni della societa previ-
ste dalla legge o diffuse al mercato, contenenti
informazioni e dati sulla situazione economica,
patrimoniale o finanziaria della stessa societa, so-
no accompagnati da una dichiarazione scritta del
direttore generale e del dirigente preposto alla
redazione dei documenti contabili societari, che
ne attestano la corrispondenza al vero.
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3. Il dirigente preposto alla redazione dei docu-
menti contabili societari predispone adeguate pro-
cedure amministrative e contabili per la predispo-
sizione del bilancio di esercizio e, ove previsto,
del bilancio conselidato nonché di ogni altra co-
municazione di carattere finanziario.

4. Al dirigente preposto alla redazione dei do-
cumenti contabili societari devono essere conferi-
ti adeguati poteri e mezzi per 'esercizio dei com-
piti attribuiti ai sensi del presente articolo.

5. Gli organi amministrativi delegati e il diri-
gente preposto alla redazione dei documenti con-
tabili societari attestano con apposita relazione,
allegata al bilancio di esercizio e, ove previsto, al
bilancio consolidato, I'adeguatezza e I'effettiva ap-
plicazione delle procedure di cui al comma 3 nel
corso dell'esercizio cui si riferisce il bilancio, non-
ché la corrispondenza del bilancio alle risultanze
dei libri e delle scritture contabili. L’attestazione
¢ resa secondo il modello stabilito con regolamen-
to dalla CONSOB.

6. Le disposizioni che regolano la responsabili-
ta degli amministratori si applicano anche ai diri-
genti preposti alla redazione dei documenti conta-
bili societari, in relazione ai compiti loro spettan-
ti, salve le azioni esercitabili in base al rapporto
di lavoro con la societa.

SEZIONE VI - REVISIONE CONTABILE

Articolo 159
Conferimento e revoca dell’incarico

1. L’assemblea, in occasione dell’approvazione
del bilancio o della convocazione annuale prevista
dall’articolo 2364-bis, secondo comma, del codi-
ce civile, conferisce lincarico di revisione del bi-
lancio di esercizio e del bilancio consolidato ad
una societa di revisione iscritta nell’albo speciale
previsto dall’articolo 161 determinandone il com-
penso, previo parere del collegio sindacale.

2. L’assemblea revoca l'incarico, previo parere
dell’organo di controllo, quando ricorra una giu-
sta causa, provvedendo contestualmente a conferi-
re Pincarico ad altra societa di revisione secondo
le modalita di cui al comma 1. Non costituisce
giusta causa di revoca la divergenza di opinioni
rispetto a valutazioni contabili o a procedure di
revisione. Le funzioni di controllo contabile conti-
nuano ad essere esercitate dalla societa revocata
fino a quando la deliberazione di conferimento
dell’incarico non sia divenuta efficace ovvero fino
al conferimento d’ufficio da parte della CONSOB.

3. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2
adottate dall’assemblea delle societa in accoman-

dita per azioni con azioni quotate in mercati rego-
lamentati si applica larticolo 2459 del codice civi-
le.

4. ’incarico ha durata di sei esercizi, ¢ rinnova-
bile una sola volta e non puo essere rinnovato se
non siano decorsi almeno tre anni dalla data di
cessazione del precedente. In caso di rinnovo il
responsabile della revisione deve essere sostitui-
to con altro soggetto.

5. Le deliberazioni previste dai commi 1 e 2
sono trasmesse alla CONSOB entro il termine fissa-
to ai sensi del comma 7, lettera b). La CONSOB,
entro venti giorni dalla data di ricevimento della
deliberazione di conferimento dell’incarico, puo
vietarne Pesecuzione qualora accerti I'esistenza
di una causa di incompatibilita, ovvero qualora
rilevi che la societa cui ¢ affidato Pincarico non &
tecnicamente idonea ad esercitarlo, in relazione
alla sua organizzazione ovvero al numero degli
incarichi gia assunti. Entro venti giorni dalla data
di ricevimento della deliberazione di revoca, la
CONSOB puo vietarne I'esecuzione qualora rilevi
]la mancanza di una giusta causa. Le deliberazioni
di conferimento e di revoca dell'incarico hanno
effetto dalla scadenza dei termini di cui, rispettiva-
mente, al secondo e al terzo periodo, qualora la
CONSOB non ne abbia vietata I'esecuzione.

6. La CONSOB dispone d'ufficio la revoca dell'in-
carico di revisione contabile qualora rilevi una
causa di incompatibilita ovvero qualora siano sta-
te accertate gravi irregolarita nello svolgimento
dell’attivita di revisione, anche in relazione ai
principi e criteri di revisione stabiliti ai sensi del-
Iarticolo 162, comma 2, lettera a). Il provvedi-
mento di revoca & notificato alla societa di revisio-
ne e comunicato immediatamente alla societa inte-
ressata, con I'invito alla societa medesima a delibe-
rare il conferimento dell’incarico ad altra societa
di revisione, secondo le disposizioni del comma
1, entro trenta giorni dalla data di ricevimento
della comunicazione. Qualora la deliberazione
non sia adottata entro tale termine, la CONSOB
provvede d’ufficio al conferimento dellincarico
entro trenta giorni. Le funzioni di controllo conta-
bile continuano ad essere esercitate dalla societa
revocata fino a quando la deliberazione di conferi-
mento dell'incarico non sia divenuta efficace ovve-
ro fino al provvedimento della CONSOB.

7. La CONSOB stabilisce con regolamento:

a) i criteri generali per la determinazione
del corrispettivo per I'incarico di revisione conta-
bile. La corresponsione del compenso non pud
comunque essere subordinata ad alcuna condizio-
ne relativa all’esito della revisione, né la misura
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di esso puo dipendere in alcun modo dalla presta-
zione di servizi aggiuntivi da parte della societa di
revisione;

b) la documentazione da inviare unitamente
alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2, le
modalita e i termini di trasmissione;

¢) le modalita e i termini per I'adozione e la
comunicazione agli interessati dei provvedimenti
da essa assunti;

d) i termini entro i quali gli amministratori
o i membri del consiglio di gestione depositano
presso il registro delle imprese le deliberazioni e
i provvedimenti indicati ai commi 1, 2, 5 e 6.

8. Non si applica I'articolo 2409-quater del
codice civile.

Articolo 160
Incompatibilita

1. Al fine di assicurare l'indipendenza della
societa e del responsabile della revisione, I'incari-
co non puo essere conferito a societa di revisione
che si trovino in una delle situazioni di incompati-
bilita stabilite con regolamento dalla CONSOB.

1-bis. Con il regolamento adottato ai sensi del
comma 1, la CONSOB individua altresi i criteri per
stabilire I'appartenenza di un’entita alla rete di
una societa di revisione, costituita dalla struttura
piu ampia cui appartiene la societa stessa e che si
avvale della medesima denominazione o attraver-
s0 la quale vengono condivise risorse professiona-
li, € comprendente comunque le societa che con-
trollano la societa di revisione, le societa che sono
da essa controllate, ad essa collegate o sottoposte
con essa a comune controllo; determina le caratte-
ristiche degli incarichi e dei rapporti che possono
compromettere I'indipendenza della societa di re-
visione; stabilisce le forme di pubblicita dei com-
pensi che la societa di revisione e le entita apparte-
nenti alla sua rete hanno percepito, distintamente,
per incarichi di revisione e per la prestazione di
altri servizi, indicati per tipo o categoria. Puo sta-
bilire altresi prescrizioni e raccomandazioni, ri-
volte alle societa di revisione, per prevenire la
possibilita che gli azionisti di queste o delle entita
appartenenti alla loro rete nonché i soggetti che
svolgono funzioni di amministrazione, direzione
¢ controllo presso le medesime intervengano nel-
lesercizio dell’attivita di revisione in modo tale
da compromettere l'indipendenza e I'obiettiviti
delle persone che la effettuano.

1-ter. La societa di revisione e le entitd apparte-
nenti alla rete della medesima, i soci, gli ammini-
stratori, i componenti degli organi di controllo e i
dipendenti della societa di revisione stessa e delle

e

societa da essa controllate, ad essa collegate o che
la controllano o sono sottoposte a comune control-
lo non possono fornire alcuno dei seguenti servizi
alla societa che ha conferito I'incarico di revisione
e alle societa da essa controllate o che la controlla-
10 0 sono sottoposte a comune controllo:

a) tenuta dei libri contabili e altri servizi
relativi alle registrazioni contabili o alle relazioni
di bilancio;

b) progettazione e realizzazione dei sistemi
informativi contabili;

¢) servizi di valutazione e stima ed emissio-
ne di pareri pro veritate;

d) servizi attuariali;

e) gestione esterna dei servizi di controllo
interno;

J) consulenza e servizi in materia di organiz-
zazione aziendale diretti alla selezione, formazio-
ne e gestione del personale;

&) intermediazione di titoli, consulenza per
Pinvestimento o servizi bancari d’investimento;

h) prestazione di difesa giudiziale;

i) altri servizi e attivitd, anche di consulen-
za, non collegati alla revisione, individuati, in ot-
temperanza ai principi di cui alla ottava direttiva
n. 84/253/CEE del Consiglio, del 10 aprile 1984,
in tema di indipendenza delle societa di revisione,
dalla CONSOB con il regolamento adottato ai sensi
del comma 1.

1-quater. L’incarico di responsabile della revi-
sione dei bilanci di una stessa societa non pud
essere esercitato dalla medesima persona per un
periodo eccedente sei esercizi sociali, né questa
persona pud assumere nuovamente tale incarico,
relativamente alla revisione dei bilanci della mede-
sima societa o di societa da essa controllate, ad
essa collegate, che la controllano o sono sottopo-
ste a comune controllo, neppure per conto di una
diversa societa di revisione, se non siano decorsi
almeno tre anni dalla cessazione del precedente.

1-quinquies. Coloro che hanno preso parte al-
la revisione del bilancio di una societa, i soci, gli
amministratori € i componenti degli organi di con-
trollo della societa di revisione alla quale ¢ stato
conferito I'incarico di revisione e delle societi da
essa controllate o ad essa collegate o che la con-
trollano non possono esercitare funzioni di ammi-
nistrazione o controllo nella societa che ha confe-
rito Pincarico di revisione e nelle societa da essa
controllate, ad essa collegate o che la controllano,
né possono prestare lavoro autenomo o subordi-
nato in favore delle medesime societa, se non sia
decorso almeno un triennio dalla scadenza o dalla
revoca dell’incarico, ovvero dal momento in cui
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abbiano cessato di essere soci, amministratori,
componenti degli organi di controllo o dipendenti
della societa di revisione e delle societa da essa
controllate o ad essa collegate o che la controlla-
no. Si applica la nozione di controllo di cui all’arti-
colo 93.

1-sexies. Coloro che siano stati amministrato-
ri, componenti degli organi di controllo, direttori
generali o dirigenti preposti alla redazione dei
documenti contabili societari presso una societa
non possono esercitare la revisione contabile dei

bilanci della medesima societa né delle societa da

essa controllate o ad essa collegate o che la con-
trollano, se non sia decorso almeno un triennio
dalla cessazione dei suddetti incarichi o rapporti
di lavoro.

1-septies. La misura della retribuzione dei di-
pendenti delle societa di revisione che partecipa-
no allo svolgimento delle attivita di revisione non

_puo essere in alcun modo determinata, neppure

parzialmente, dall’esito delle revisioni da essi
compiute né dal numero degli incarichi di revisio-
ne ricevuti o dall’entita dei compensi per essi per-
cepiti dalla societa.

1-octies. La violazione dei divieti previsti dal
presente articolo ¢ punita con la sanzione ammini-
strativa pecuniaria da centomila a cinquecentomi-
Ia euro irrogata dalla CONSOB.

2. 1l divieto previsto dall’articolo 2372, quinto com-
ma, del codice civile si applica anche alla societa di
revisione alla quale sia stato conferito I'incarico e al
responsabile della revisione.

Articolo 161
Albo speciale delle societa di revisione

1. La CONSOB provwvede alla tenuta di un albo specia-
le delle societa di revisione abilitate all’esercizio delle
attivita previste dagli articoli 155 e 158.

2. La CONSOB iscrive le societa di revisione nell’albo
speciale previo accertamento dei requisiti previsti dall’ar-
ticolo 6, comma 1, del decreto legislativo 27 gennaio
1992, n. 88, e del requisito di idoneita tecnica. Non puo
essere iscritta nell’albo speciale la societa di revisione il
cui amministratore si trovi in una delle situazioni previ-
ste dall’articolo 8, comma 1, del decreto legislativo 27
gennaio 1992, n. 88.

3. Le societa di revisione costituite all’estero possono
essere iscritte nell'albo se in possesso dei requisiti previ-
sti dal comma 2. Tali societa trasmettono alla CONSOB
una situazione contabile annuale riferita all’attivita di
revisione e organizzazione contabile esercitata in Italia.

4. Per liscrizione nell’albo le societd di revisione
devono essere munite di idonea garanzia prestata da
banche, assicurazioni o intermediari iscritti nell’elenco

speciale previsto dall’articolo 107 del decreto legislativo
1” settembre 1993, n. 385, o avere stipulato una
polizza di assicurazione della responsabilita civi-
le per negligenze o errori professionali, compren-
siva della garanzia per infedelta dei dipendenti,
per la copertura dei rischi derivanti dall’esercizio
dellattivita di revisione contabile. L’ammontare
della garanzia o della copertura assicurativa ¢ sta-
bilito annualmente dalla CONSOB per classi di vo-
lume d’affari e in base agli ulteriori parametri da
essa eventualmente individuati con regolamento.

Articolo 162
Vigilanza sulle societa di revisione

1. La CONSOB vigila sull’attivita delle societa iscritte
nell’albo speciale per controllarne I'indipendenza e I'ido-
neita tecnica. Nello svolgimento di tale attivita, la
CONSOB provvede a verificare periodicamente e,
comungque, almeno ogni tre anni 'indipendenza e
Iidoneita tecnica sia della societa, sia dei respon-
sabili della revisione.

2. Nell’esercizio della vigilanza, la CONSOB:

a) stabilisce, sentito il parere del Consiglio
nazionale dell’Ordine dei dottori commercialisti e
degli esperti contabili, i principi e i criteri da
adottare per la revisione contabile, anche in rela-
zione alla tipologia delle strutture societarie, am-
ministrative e contabili delle societa sottoposte a
revisione;

b) puo richiedere la comunicazione, anche
periodica, di dati e notizie e la trasmissione di atti
e documenti, fissando i relativi termini;

c) puo eseguire ispezioni e assumere notizie
e chiarimenti dai soci, dagli amministratori, dai
membri degli organi di controllo e dai dirigenti
della societa di revisione. '

3. Le societa di revisione iscritte nell’albo speciale
comunicano alla CONSOB entro trenta giorni la sostituzio-
ne degli amministratori, dei soci che rappresentano la
societa nella revisione contabile e dei direttori generali,
nonché il trasferimento delle quote e delle azioni; entro
lo stesso termine comunicano ogni altra modificazione
della compagine sociale, dell'organo amministrativo e
dei patti sociali, che incide sui requisiti indicati nell’arti-
colo 161, comma 2.

3-bis. Le societa di revisione, in relazione a
ciascun incarico di revisione loro conferito, comu-
nicano alla CONSOB i nomi dei responsabili della
revisione entro dieci giorni dalla data in cui essi
sono stati designati.

Articolo 163
Provvedimenti della CONSOB
1. La CONSOB, quando accerta irregolarita nel-
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lo svolgimento dellattivita di revisione, tenendo
conto della loro gravita, puo:

a) applicare alla societa di revisione una san-
zione amministrativa pecuniaria da diecimila a cin-
quecentomila euro;

b) intimare alle societa di revisione di non
avvalersi nell'attivita di revisione contabile, per
un periodo non superiore a cinque anni, del re-
sponsabile di una revisione contabile al quale so-
no ascrivibili le irregolarita;

¢) revocare gli incarichi di revisione contabi-
le ai sensi dell’articolo 159, comma 6;

d) vietare alla societa di accettare nuovi inca-
richi di revisione contabile per un periodo non
superiore a tre anni.

1-bis. Quando I'irregolarita consista nella vio-
lazione delle disposizioni dell’articolo 160, I'irro-
gazione della sanzione prevista dal comma 1-oc-
ties del medesimo articolo non pregiudica I'appli-
cabilita dei provvedimenti indicati nel comma 1
del presente articolo nei riguardi della societa di
revisione. -

2. La CONSOB dispone la cancellazione dall’albo spe-
ciale quando:

a) le irregolarita sono di particolare gravita;

b) vengono meno i requisiti previsti per l'iscrizio-
ne nell’albo speciale e la societa non provwvede a ripristi-
narli entro il termine, non superiore a sei mesi, assegna-
to dalla CONSOB;

¢) la societa non ottempera ai provvedimenti indi-
cati nel comma 1; ’

¢c-bis) la violazione attiene al divieto previ-
sto dall’articolo 160, qualora risulti la responsabi-
lita della societa. In tutti i casi, la CONSOB comuni-
ca i nomi dei soci o dei dipendenti personalmente
responsabili della violazione al Ministro della giu-
stizia, il quale ne dispone la cancellazione dal
registro dei revisori contabili con il procedimento
previsto dall’articolo 10 del decreto legislativo 27
gennaio 1992, n. 88. ’

3. La CONSOB puo altresi disporre la cancellazione
dall’albo speciale delle societa di revisione che per un
periodo continuativo di cinque anni non abbiano svolto
incarichi di revisione comunicati alla CONSOB ai sensi
dell'articolo 159.

4. 1 prowedimenti di cancellazione dall’albo speciale
e quelli previsti dal comma 1 sono comunicati agli interes-
sati e al Ministero di grazia e giustizia; quest’ultimo comu-
nica alla CONSOB i prowedimenti adottati nei confronti
dei soggetti iscritti nel registro dei revisori contabili.

5. I prowedimento di cancellazione dall’albo specia-
le & comunicato immediatamente alle societi che hanno
conferito I'incarico di revisione. Si applicano le disposi-
zioni dell’articolo 159, comma 6.

Articolo 165
Revisione contabile dei gruppi

1. Le disposizioni della presente sezione, a eccezione
dell’articolo 157, si applicano anche alle societi control:
late da societa con azioni quotate.

1-bis. La societa incaricata della revisione
contabile della societa capogruppo quotata &
interamente responsabile per la revisione del
bilancio consolidato del gruppo. A questo fi-
ne, essa riceve i documenti di revisione dalle
societa incaricate della revisione contabile del-
le altre societa appartenenti al gruppo; puo
chiedere alle suddette societa di revisione o
agli amministratori delle societa appartenenti
al gruppo ulteriori documenti e notizie util;
alla revisione, nonché procedere direttamente
ad accertamenti, ispezioni e controlli presso
le medesime societa. Ove ravvisi fatti censura-
bili, ne informa senza indugio la CONSOB e gli
organi di controllo della societa capogruppo e
della societa interessata.

2. La CONSOB detta con regolamento disposizioni
attuative del presente articolo stabilendo, in particolare,
criteri di esenzione per le societd controllate che non
rivestono significativa rilevanza ai fini del consolidamen-
to. I regolamento & emanato d'intesa con le competenti
autorita di vigilanza per la disciplina relativa ai soggetti
da esse vigilati.

Articolo 165-bis
Societa che controllano
societa con azioni quotate

1. Le disposizioni della presente sezione, ad
eccezione dell’articolo 157, si applicano altresi
alle societa che controllano societa con azioni quo-
tate e alle societa sottoposte con queste ultime a
comune controllo.

2. Alla societa incaricata della revisione
contabile della societa capogruppo si applica-
no le disposizioni dell’articolo 165, comma
1-bis.

5. La CONSOB detta con regolamento dispo-
sizioni attuative del presente articolo, stabi-
lendo, in particolare, criteri di esenzione per
le societa sottoposte a comune controllo, di
cui al comma 1, che non rivestono significati-
va rilevanza ai fini del consolidamento, tenuto
conto anche dei criteri indicati dall’articolo
28 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n.
127.

SEZIONE VI-BIS
RAPPORTI CON SOCIETA ESTERE AVENTI SEDE LEGALE IN
STATI CHE NON GARANTISCONO LA TRASPARENZA SOCIETARIA
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Articolo 165-ter
Ambito di applicazione

1. Sono soggette alle disposizioni contenute
nella presente sezione le societa italiane con azio-
ni quotate in mercati regolamentati, di cui all’arti-
colo 119, e le societa italiane emittenti strumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevan-
te, ai sensi dell’articolo 116, le quali controllino
societa aventi sede legale in Stati i cui ordinamenti
non garantiscono la trasparenza della costituzio-
ne, della situazione patrimoniale e finanziaria e
della gestione delle societa, nonché le societa ita-
liane con azioni quotate in mercati regolamentati
o emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pub-
blico in misura rilevante, le quali siano collegate
alle suddette societa estere o siano da queste con-
trollate.

2. Si applicano le nozioni di controllo previste
dall’articolo 93 e quelle di collegamento previste
dall’articolo 2359, terzo comma, del codice civile.

3. Gli Stati di cui al comma 1 sono individuati
con decreti del Ministro della giustizia, di concer-
to con il Ministro dell’economia e delle finanze,
sulla base dei seguenti criteri:

a) per quanto riguarda le forme e le condi-
zioni per la costituzione delle societa:

1) mancanza di forme di pubblicita dell’at-
to costitutivo e dello statuto, nonché delle successi-
ve modificazioni di esso;

2) mancanza del requisito di un capitale
sociale minimo, idoneo a garantire i terzi credito-
ri, per la costituzione delle societa, nonché della
previsione di scioglimento in caso di riduzione
del capitale al di sotto del minimo legale, salvo il
caso di reintegrazione entro un termine definito;

3) mancanza di norme che garantiscano
Peffettivita e I'integrita del capitale sociale sotto-
scritto, in particolare con la sottoposizione dei
conferimenti costituiti da beni in natura o crediti
alla valutazione da parte di un esperto apposita-
mente nominato;

4) mancanza di forme di controllo, da par-
te di soggetti o organismi a cid abilitati da specifi-
che disposizioni di legge, circa la conformita degli
atti di cui al numero 1) alle condizioni richieste
per la costituzione delle societa;

b) per quanto riguarda la struttura delle so-
cietd, mancanza della previsione di un organo di
controllo distinto dall’organo di amministrazio-
ne, o di un comitato di controllo interno all’orga-
no amministrativo, dotato di adeguati poteri di
ispezione, controllo e autorizzazione sulla conta-
bilita, sul bilancio e sull’assetto organizzativo del-
la societa, e composto da soggetti forniti di ade-

guati requisiti di onorabilita, professionalita e in-
dipendenza;

¢) per quanto riguarda il bilancio di eserci-
zio:

1) mancanza della previsione dell’obbligo
di redigere tale bilancio, comprendente almeno il
conto economico e lo stato patrimoniale, con 'os-
servanza dei seguenti principi:

1.1) rappresentazione chiara, veritiera
e corretta della situazione patrimoniale e finanzia-
ria della societa e del risultato economico del-
I’esercizio; .

1.2) illustrazione chiara dei criteri di
valutazione adottati nella redazione del conto eco-
nomicoe e dello stato patrimoniale;

2) mancanza dell’obbligo di deposito,
presso un organo amministrative o giudiziario,
del bilancio, redatto secondo i principi di cui al
numero 1);

3) mancanza dell’obbligo di sottoporre la
contabilita e il bilancio delle societa a verifica da
parte dell’organo o del comitato di controllo di
cui alla lettera b) ovvero di un revisore legale dei
conti;

d) 1a legislazione del Paese ove la societa ha
sede legale impedisce o limita I'operativita della
societa stessa sul proprio territorio;

e) la legislazione del Paese ove la societa ha
sede legale esclude il risarcimento dei danni arre-
cati agli amministratori rimossi senza una giusta
causa, ovvero consente che tale clausola sia conte-
nuta negli atti costitutivi delle societa o in altri
strumenti negoziali; '

J) mancata previsione di un’adeguata disci-
plina che impedisca la continuazione dell’attivita
sociale dopo l'insolvenza, senza ricapitalizzazio-
ne o prospettive di risanamento;

g) mancanza di adeguate sanzioni penali nei-
confronti degli esponenti aziendali che falsificano
la contabilita e i bilanci. -

4. Con i decreti del Ministro della giustizia, di
cui al comma 3, possono essere individuati, in
relazione alle forme e alle discipline societarie
previste in ordinamenti stranieri, criteri equiva-
lenti in base ai quali possano considerarsi soddi-
sfatti i requisiti di trasparenza e di idoneita patri-
moniale e organizzativa determinati nel presente
articolo.

5. I decreti di cui al comma 3 possono indivi-
duare Stati i cui ordinamenti presentino carenze
particolarmente gravi con riguardo ai profili indi-
cati alle lettere &), ¢) e g) del medesimo comma 3.

6. Con proprio regolamento la CONSOB detta
criteri in base ai quali & consentito alle societa
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italiane di cui all’articolo 119 e alle societa italia-
ne emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pub-
blico in misura rilevante ai sensi dell’articolo 116
di controllare imprese aventi sede in uno degli
Stati di cui al comma 5. A tal fine sono prese in
considerazione le ragioni di carattere imprendito-
riale che motivano il controllo e I'esigenza di assi-
curare la completa e corretta informazione socie-
taria. '

7. In caso di inottemperanza alle disposizioni
emanate ai sensi dei commi 5 e 6, la CONSOB puo
denunziare i fatti al tribunale ai fini dell’adozione
delle misure previste dall’articolo 2409 del codice
civile.

Articolo 165-quater

Obblighi delle societa italiane controllanti

1. Le societa italiane con azioni quotate in mer-
cati regolamentati, di cui all’articolo 119, e le so-
cieta italiane emittenti strumenti finanziari diffusi
fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi dell’ar-
ticolo 116, le quali controllano societa aventi sede
legale in uno degli Stati determinati con i decreti
di cui all’articolo 165-fer, comma 3, allegano al
proprio bilancio di esercizio o bilancio consolida-
to, qualora siano tenute a predisporlo, il bilancio
della societa estera controllata, redatto secondo i
principi e le regole applicabili ai bilanci delle
societa italiane o secondo i principi contabili inter-
nazionalmente riconosciuti.

2. 11 bilancio della societa estera controllata,
allegato al bilancio della societa italiana ai sensi
del comma 1, ¢ sottoscritto dagli organi di ammini-
strazione, dal direttore generale e dal dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili
societari di quest’ultima, che attestano la veridici-

2 e la correttezza della rappresentazione della

situazione patrimoniale e finanziaria e del risulta-
to economico dell’esercizio. Al bilancio della so-
cieta italiana ¢ altresi allegato il parere espresso
dall’organo di controllo della medesima sul bilan-
cio della societa estera controllata.

3. Il bilancio della societa italiana controllante
¢ corredato da una relazione degli amministratori
sui rapporti intercorrenti fra la societa italiana e
la societa estera controllata, con particolare ri-
guardo alle reciproche situazioni debitorie e cre-
ditorie, e sulle operazioni compiute tra loro nel
corso dell’esercizio cui il bilancio si riferisce, com-
presa la prestazione di garanzie per gli strumenti
finanziari emessi in Italia o all’estero dai predetti
soggetti. La relazione e altresi sottoscritta dal di-
rettore generale e dal dirigente preposto alla reda-
zione dei documenti contabili societari. E allegato

ad essa il parere espresso dall’organo di control-
lo.

4. Il bilancio della societa estera controllata,
allegato al bilancio della societa italiana ai sensi
del comma 1, ¢ sottoposto a revisione ai sensi
dell’articolo 165 da parte della societa incaricata
della revisione del bilancio della societa italiana;
ove la suddetta societa di revisione non operi nel-
lo Stato in cui ha sede la societa estera controllata,
deve avvalersi di altra idonea societa di revisione,
assumendo la responsabilita dell’operato di que-
stultima. Ove la societa italiana, non avendone
'obbligo, non abbia incaricato del controllo conta-
bile una societa di revisione, deve comunque con-
ferire tale incarico relativamente al bilancio della
societa estera controllata.

5. 11 bilancio della societa estera controllata,
sottoscritto ai sensi del comma 2, con la relazio-
ne, i pareri ad esso allegati e il gindizio espresso
dalla societa responsabile della revisione ai sensi
del comma 4, sono trasmessi alla CONSOB.

Articolo 165-quinquies

Obblighi delle societa italiane collegate

1. Il bilancio delle societa italiane con azioni
quotate in mercati regolamentati, di cui all’artico-
lo 119, e delle societa italiane emittenti strumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevan-
te, ai sensi dell’articolo 116, le quali siano collega-
te a societa aventi sede legale in uno degli Stati
determinati con i decreti di cui all’articolo
165-ter, comma 3, & corredato da una relazione
degli amministratori sui rapporti intercorrenti fra
la societa italiana e la societa estera collegata, con
particolare rignardo alle reciproche sitnazioni de-
bitorie e creditorie, e sulle operazioni compiute
tra loro nel corso dell’esercizio cui il bilancio si
riferisce, compresa la prestazione di garanzie per
gli strumenti finanziari emessi in Italia o all’este-
ro dai predetti soggetti. La relazione ¢& altresi sot-
toscritta dal direttore generale e dal dirigente pre-
posto alla redazione dei documenti contabili socie-
tari. E allegato ad essa il parere espresso dall’or-
gano di controllo.

Articolo 165-sexies

Obblighi delle societa italiane controllate

1. 11 bilancio delle societa italiane con azioni
quotate in mercati regolamentati, di cui all’artico-
lo 119, e delle societa italiane emittenti strumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevan-
te, ai sensi dell’articolo 116, ovvero che hanno
ottenuto rilevanti concessioni di credito, le quali
siano controllate da societa aventi sede legale in
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uno degli Stati determinati con i decreti di cui
all’articolo 165-fer, comma 3, & corredato da una
relazione degli amministratori sui rapporti inter-
correnti fra la societa italiana e la societh estera
controllante, nonché le societa da essa controllate
o ad essa collegate o sottoposte a comune control-
lo, con particolare riguardo alle reciproche situa-
zioni debitorie e creditorie, e sulle operazioni
compiute tra loro nel corso dell’esercizio cui il
bilancio si riferisce, compresa la prestazione di
garanzie per gli strumenti finanziari emessi in
Italia o all’estero dai predetti soggetti. La relazio-
ne ¢ altresi sottoscritta dal direttore generale e
dal dirigente preposto alla redazione dei docu-
menti contabili societari. E allegato ad essa il pare-
re espresso dall’organo di controllo.

Articolo 165-septies
Poteri della CONSOB
e disposizioni di attuazione
1. La CONSOB esercita i poteri previsti dagli
articoli 114 e 115, con le finalita indicate dail’arti-
colo 91, nei riguardi delle societa italiane di cui
alla presente sezione. Per accertare I'osservanza
degli obblighi di cui alla presente sezione da par-
te delle societa italiane, pud esercitare i medesimi
poteri nei rignardi delle societa estere, previo con-
senso delle competenti autorita straniere, o chie-
dere l'assistenza o la collaborazione di queste
ultime, anche sulla base di accordi di cooperazio-
ne con esse. : ‘
2. La CONSOB emana, con proprio regolamen-
to, le disposizioni per I'attuazione della presente
sezione. '

PARTE V - SANZIONI
TITOLO I - SANZIONI PENALL
Capo II - EMITTENTI

Articolo 173-bis
Falso in prospetto

1. Chiunque, allo scopo di conseguire per sé o
per altri un ingiusto profitto, nei prospetti richie-
sti per la sollecitazione all’investimento o 'ammis-
sione alla quotazione nei mercati regolamentati,
ovvero nei documenti da pubblicare in occasione
delle offerte pubbliche di acquisto o di scambio,
con l'intenzione di ingannare i destinatari del pro-
spetto, espone false informazioni od occulta dati o
notizie in modo idoneo a indurre in errore i sud-
detti destinatari, ¢ punito con la reclusione da uno
a cinque anni.

Articolo 174-bis
Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni
delle societa di revisione

1. I responsabili della revisione delle societa
con azioni quotate, delle societa da queste control-
late e delle societa che emettono strumenti finan-
ziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante ai
sensi dell’articolo 116, i quali, nelle relazioni o in
altre comunicazioni, con I'intenzione di inganna-
re i destinatari, attestano il falso od occultano
informazioni concernenti la situazione economi-
ca, patrimoniale o finanziaria della societa, del-
'ente o del soggetto sottoposto a revisione, in
modo idoneo a indurre in errore i destinatari sul-
la predetta situazione, sono puniti con la reclusio-
ne da uno a cinque anni.

2. Nel caso in cui il fatto previsto dal comma 1
sia commesso per denaro o altra utilith data o
promessa, ovvero in concorso con gli amministra-
tori, i direttori generali o i sindaci della societh
assoggettata a revisione, la pena & aumentata fino
alla meta.

- 3. La stessa pena prevista dai commi 1 e 2 si-

applica a chi da o promette l'utilita nonché agli
amministratori, ai direttori generali e ai sindaci
della societa assoggettata a revisione, che abbiano
concorso a commettere il fatto.: :

Articolo 174-ter
. Corruzione dei revisori
1. Gli amministratori, i soci, i responsabili del-
la revisione contabile e i dipendenti della societa
di revisione, i quali, nell’esercizio della revisione
contabile delle societa con azioni quotate, delle

societa da queste controllate e delle societi che

emettono strumenti finanziari diffusi fra il pubbli-
co in misura rilevante ai sensi dell’articolo 116,
fuori dei casi previsti dall'articolo 174-bis, per
denaro o altra utilita data o promessa, compiono
od omettono atti in violazione degli obblighi ine-
renti all’ufficio, sono puniti con la reclusione da
uno a cinque anni. '

2. La stessa pena di cui al comma 1 si applicaa

chi da o promette I'utilita.
TITOLO II - SANZIONI AMMINISTRATIVE

Articolo 190
Altre sanzioni amministrative pecuniarie in tema di
disciplina degli intermediari e dei mercati
1. T soggetti che svolgono funzioni di amministrazio-
ne o di direzione e i dipendenti di societa o enti, i quali
non osservano le disposizioni previste dagli articoli 6; 7,
commi 2 e 3; 8, comma 1; 9; 10; 12; 13, comma 2; 21,
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